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Balanza de pagos: registro sistematico de las

transacciones de una economia con el resto del mundo durante
un periodo determinado de

tiempo.

BALANZA DE
PAGOS
]

La balanza de pagos describe los ingresos o pagos que se

tienen con los activos externos y se registran todas las

transacciones de bienes, servicios y otros recursos reales y

financieros de un pais con el resto del mundo.
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Balanza de pagos: registro que resume
sistematicamente las transacciones economicas

de un pais con el resto del mundo (representado

|NTRODUCC|()N A a traves de las operaciones entre residentes y no
LOS PRINCIPIOS DE residentes).
CONSTRUCCION

] Por tener un objetivo diferente, en la balanza de pagos

se delimitan en forma mas precisa a los agentes
economicos, se incluyen transacciones que no hacen
parte del SCN vy las operaciones se clasifican de manera

diferente.



INTRODUCCION A
LOS PRINCIPIOS DE
CONSTRUCCION
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Cada transaccion esta representada por dos entradas de igual valor (un

crédito y un débito).

Son salidas de recursos
reales, reduccion de activos
financieros y aumento de

Pasivos.

Es la entrada de recursos
reales, aumento en activos
financieros y disminucion de

Pasivos.

El balance neto de toda la economia debe ser cero, y para que esto

suceda, el crédito debe ser igual al débito.

Debido a deficiencias de informacion en ambos lados de cada operacion,

esto no siempre se presenta, por esta razon existe una cuenta de errores y

omisiones netas.
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[0S CONCEPTOS DE

Territorio geografico administrado por
el gobierno, dentro del cual las

personas, bienes y capital circulan

EL OBJETO DE libremente Todos los agentes cuyo principal
DESCR'PC'()N objeto de interés se encuentra en el
_ territorio se consideran residentes

(interés por operar a largo plazo en
el caso de establecimientos y de
permanencia en el caso de

individuos)
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Flujo econodmico que refleja la creacion, transformacion, intercambio,
transferencia o extincion de un valor econdmico e involucra traspaso de

propiedad de bienes y/o activos financieros y prestacion de servicios o el

EL OBJETO DE suministro de mano de obra al igual que recursos de capital.

DESCRIPCION
] Comprenden tanto transacciones reales, que involucran bienes, servicios y

renta por el uso de factores productivos, como transacciones financieras, que

corresponden a los activos y pasivos financieros frente al resto del mundo.

También pueden ser imputaciones (v.gr. Transferencias).
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Se realiza de acuerdo a los precios de mercado o un valor hipotético (por
analogia) en el caso que este Ultimo no exista. Esto quiere decir que el sistema
de valoracion es en principio consistente con el SCN. Aplica tanto para las

operaciones reales como para las financieras.

EL OBJETO DE
DESCRIPCION oo
]

La unidad de cuenta es el dolar americano. La tasa de cambio mas apropiada
para la conversion de los registros de la balanza de pagos es la prevaleciente en
el momento de transaccion o la promedio observada en el periodo mas corto que

se pueda aplicar.
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UNIDAD DE CUENTA'Y CONVERSION

El criterio que se aplica al momento de registro de las transacciones es

el de causacion (las transacciones se deben registrar cuando el valor

EL OBJETO DE economico es creado, transformado, intercambiado, transferido o extinguido).

DESCRIPCION
]

Bajo el concepto de causacion, las transacciones se

registran en el momento en que tiene lugar un traspaso de

propiedad de bienes, de activos no financieros no producidos y

de activos financieros.
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Se considera que la transaccion, en sentido economico, tiene lugar cuando

se traspasa la propiedad. En el caso de los bienes corresponde al momento

del embarque o recibo de la mercancia en la frontera del pais con base en

EL OBJETO DE los documentos de aduana.

DESCRIPCION
]

En la practica, se emplean las estadisticas de comercio exterior
basadas en documentos aduaneros que reflejan el cruce fisico de bienes
por la frontera nacional o0 aduanera para aproximarse al momento en que

se produce el traspaso de propiedad.
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BALANZA DE

PAGOS

LAS CUENTAS QUE

COM PON EN LA Por su naturaleza, las transacciones en ella pueden
BALANZA DE PAGOS dividirse entre

Y EL SISTEMA DE

REGISTROS
- ]
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Comprende el conjunto de todas

las transacciones reales. Registra

todas las transacciones de bienes y

Registra los movimientos de recursos
financieros entre el pais y el resto del
mundo, que dan lugar a cambios en las
tendencias de activos y pasivos

externos.

servicios, el ingreso primario y el

ingreso secundario.

Tiene como proposito igualar los
débitos y créditos totales en toda la

balanza de pagos.
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Una implicacion del hecho de que la balanza de pagos se elabora en

la practica a partir de fuentes diversas es la aparicion de divergencias

entre el total de créditos y débitos contabilizados.

LAS CUENTAS QUE
COMPONEN LA
BALANZA DE PAGOS
Y EL SISTEMA DE
REGISTROS

Por esas divergencias existe.

] Su saldo se registra como salida (débito) cuando los créditos de

recursos reales y financieros contabilizados superan los débitos

registrados, o como entrada (crédito) en caso contrario.
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Cuenta corriente
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Balanza comercial de bienes. Implica traspaso de propiedad efectivo o

imputado entre residentes y no residentes.

Incluye operaciones de comercio general y operaciones especiales.

No incluye compras de viajeros en el exterior ni movimientos de mercancias

que no implican traspaso de propiedad.

Las mercancias se registran FOB.



LAS CUENTAS QUE
COMPONEN LA
BALANZA DE PAGOS
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REGISTROS
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Cuenta corriente
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Registro de todas las transacciones externas de servicios siendo los servicios
el resultado de las actividades productivas que o bien modifican estado de
las unidades consumidas o facilitan el intercambio de productos o activos

financieros



LAS CUENTAS QUE
COMPONEN LA
BALANZA DE PAGOS
Y EL SISTEMA DE

REGISTROS
- ]

Cuenta corriente
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Los renglones que componen este balance son:

¢ Servicios de manufactura con insumos fisicos que son propiedad de otros.
° Mantenimiento y reparacion no incluidos en otra parte.
¢ Transporte.

° Viajes.

° Construccion.

° Servicios de Seguros y Pensiones.

° Servicios financieros.

¢ Cargos por el uso de la propiedad intelectual.

° Comunicaciones, informacion e informatica.

¢ Otros servicios empresariales.

° Servicios personales, culturales y recreativos.

° Servicios del gobierno.
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Cuenta corriente
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Ingresos y egresos originados por el uso o provision de factores de

produccion. Esta cuenta refleja el ingreso percibido por el suministro al

exterior de activos financieros, mano de obra y recursos naturales

Tanto los ingresos como los egresos se clasifican en dos categorias

Es la renta de los factores originada
en el uso del capital y se desagrega
en inversion directa, renta de la
inversion de cartera, otra inversion y

activos de reserva

Es la renta originada en el uso
del trabajo y corresponde a
salarios, sueldos y otras

prestaciones.
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Transferencias: contrapartida contable de los movimientos reales y/o financieros
LAS CUENTAS QUE ya sea en forma voluntaria u obligatoria que no implican una contraprestacion en
COMPONEN LA bienes y/o servicios.

BALANZA DE PAGOS -
Y EL SlSTEMA DE Dos grandes categorias:

[ ] .
REG|STROS Remesas de trabajadores
] * Otras

Cuenta corriente
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Cuenta corriente
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Cuenta

2020 (p)

2021 (p)

1 Cuenta corriente -9,346.7475
52,325.9309
61,672.6784

-13,090.4161

38,223.6325

Crédito (exportaciones)

Débito (importaciones)

1.A Bienes y servicios
Crédito (exportaciones)

51,314.0485
-8,869.7881
32,308.9672
41,178.7553
-4,220.6280

Débito (importaciones)
1.A.a Bienes
Crédito (exportaciones)
Débito (importaciones)
1.A.b Servicios

5,914.6653
10,135.2933

Crédito (exportaciones)
Débito (importaciones)

1.B Ingreso primario (Renta -5,044.1541
factorial)

Crédito 4,448.3449

Débito 9,492.4991

1.C Ingreso secundario 8,7T87.8228

(Transferencias corrientes)
Crédito
Débito

9,653.9536
866.1308

-17,996.530
68,647.869
86,644.399

-20,047.825
50,778.726

70,826.551
-13,983.641
42,735.574
56,719.216
-6,064.183

8,043.152
14,107.335
-8,723.240

5,932.291
14,655.531
10,774.535

11,936.852
1,162.317

Fuente: Banco de Republica, Estudios Economicos.
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Cuenta corriente
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Una persona residente en el exterior envia una donacion de libros para
conformar una biblioteca en una escuela rural de Colombia. La donacion esta

avaluada en US$20,000. Haga los registros correspondientes.

En este caso, se afecta solo la cuenta corriente, particularmente
se ven modificadas las subcuentas de bienes y servicios, y de

transferencias. Aungue los libros no sean una importacion pagada si son

bienes que ingresan al pais v deben reqistrarse con un valor en dolares.

Debido a que esta donacion no tiene contraprestacion monetaria, y a que
toda transaccion debe tener registros contables tanto de entrada como de

salida se considera como una transferencia corriente por cobrar.
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Una persona residente en el exterior envia una donacion de libros para
conformar una biblioteca en una escuela rural de Colombia. La donacion
esta avaluada en ,000. Haga los registros correspondientes.
LAS CUENTAS QUE ta avaluada en US$20,000. Haga | st dient
COMPONEN LA
BALANZA DE PAGOS Cuenta corriente
Y EL SISTEMA DE Bienes y servicios

A. Bienes y servicios

REGISTROS 1. Bienes
—— Importaciones 20,000

Cuenta corriente Cuenta corriente
NA

C. Transferencias corrientes 20,000
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Registra todas las transacciones relacionadas con el traspaso de edad de

activos y pasivos financieros de la economia frente al resto del mundo.

LAS CUENTAS QUE En Colombia se utiliza la clasificacion de categorias funcionales:
COMPONEN LA
BALANZA DE PAGOS *  Inversién directa (refleja el interés de obtener una participacion duradera)
Y EL SISTEMA DE ° Inversion de cartera (transacciones en titulos de participacion en el capital
REGISTROS y titulos de deuda)
- ] ®  Derivados financieros

Cuenta financiera ®*  Otras inversiones

d Activos de reserva



LAS CUENTAS QUE
COMPONEN LA
BALANZA DE PAGOS
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Cuenta financiera
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Cuenta 2021 (p) 2022 (p)

1 Cuenta corriente 17,951 21,252
Crédito (exportaciones) 68,776 94,055
Débito (importaciones) 86,727 115,307

1.A Bienes y servicios 20,002 16,309
Crédito (exportaciones) 50,907 73,356
Débito (importaciones) 70,909 89,665

1.A.a Bienes 13,984 11,814
Crédito (exportaciones) 42,736 59,837
Débito (importaciones) 56,719 71,652
1.A.b Servicios 6,019 4,495
Crédito (exportaciones) 8,171 13,518
Débito (importaciones) 14,190 18,013

1.B Ingreso primario (Renta factorial) 8,723 17,251
Crédito 5,932 71,018
Débito 14,656 24,269

1.C Ingreso secundario (Transferencias corrientes) 10,775 12,308
Crédito 11,937 13,681
Débito 1,162 1,373

Fuente: Banco de la Republica - Subgerencia de Politica Monetaria e Informacién Econdmica -

Departamento Técnico y de Informacion Econdmica - Sector Externo.



LAS CUENTAS QUE
COMPONEN LA
BALANZA DE PAGOS
Y EL SISTEMA DE

REGISTROS
- ]

Cuenta financiera
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Cuenta 2021 (p) 2022 (p)

3 Cuenta financiera 16,693 - 20,630
3.1 Inversion directa 6,381 - 13,467
Adquisicién neta de activos financieros 3,181 3,402
3.1.1 Participaciones de capital y participaciones en fondos de inversién 2,924 2,859
3.1.2 Instrumentos de deuda 257 543
Pasivos netos incurridos 9,561 16,869
3.1.1 Participaciones de capital y participaciones en fondos de inversion 7,076 14,189
3.1.2 Instrumentos de deuda 2,485 2,680
3.2 Inversion de cartera 4,595 411
Adquisicién neta de activos financieros 3,751 3,201
3.2.1 Participaciones de capital y participaciones en fondos de inversién 2,340 1,056
3.2.2 Titulos de deuda 1,411 2,235
Pasivos netos incurridos 8,347 2,880
3.2.1 Participaciones de capital y participaciones en fondos de inversién 1,189 551
3.2.2 Titulos de deuda 9,536 3,431
3.3 Derivados financieros (distintos de reservas) y opciones de compra de acciones 365 823
Adquisicién neta de activos financieros 419 - 481
Pasivos netos incurridos 784 - 1,305
3.4 Otra inversion 6,736 - 8,969
Adquisicién neta de activos financieros 2,771 4,113
Pasivos netos incurridos 9,507 13,081
3.5 Activos de reserva 654 571

Fuente: Banco de la Republica - Subgerencia de Politica Monetaria e Informacién Econdmica

- Departamento Técnico y de Informacién Econdmica - Sector Externo.
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Registra todas aquellas transacciones que se encuentran pendientes de

identificar en la cuenta corriente y de capital.

LAS CUENTAS QUE
COMPONEN LA
BALANZA DE PAGOS
Y EL SISTEMA DE

REGISTROS
- ]

Esta cuenta debe interpretarse como una cuenta de equilibrio o de
discrepancia estadistica que compensa toda sobreestimacion o
subestimacion estadistica originada en problemas de compilacion,
registro, valoracion y cobertura de las diversas fuentes de informacion

utilizadas.

Errores y omisiones netos

Un signo positivo se interpreta como ingreso no contabilizado vy, en el

caso contrario, como €egreso.
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Cuenta 2021 (p) 2022 (p)

Cuenta corriente - 17,951 - 21,252
Cuenta financiera - 16,693 - 20,630
Errores y omisiones netos 1,258 622

Fuente: Banco de la Republica - Subgerencia de Politica Monetaria e Informacién Econémica -
Departamento Técnico y de Informacion Econdmica - Sector Externo.

LAS CUENTAS QUE COMPONEN LA BALANZA DE PAGOS Y EL SI STEMA DE

REGISTROS
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Una empresa importa una maquina valorada en US$5 millones. Indique qué

registros deben hacerse si: (a) el pago se hace mediante giro bancario; (b) el

LAS CUENTAS QUE
COMPONEN LA
BALANZA DE PAGOS

pago se hace mediante cobro en el exterior de una carta de crédito otorgada

por un banco extranjero; (c) se desconoce la forma de pago.

Y EL SISTEMA DE En todos los casos la importacion de la mercancia se registra en
REG'STROS cuenta corriente, bienes, como -$5 millones (con signo negativo, pues es una
] salida o débito) mientras que la forma de pago es un crédito de $5 millones

(signo positivo, entrada) que debe aparecer segun el caso como se indica a
continuacion: (a) variacion de reservas internacionales; (b) cuenta financiera,

otra inversion, créditos y anticipos comerciales; y (c) errores y omisiones.
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LAS CUENTAS QUE Note que de la misma forma que el crédito se registra con signo positivo en el
COMPONEN LA caso (a), también en el caso (b) se registra con signo positivo la disminucion
BALANZA DE PAGOS de reservas internacionales porque es una fuente de recursos. Lo mismo
Y EL SISTEMA DE aplica al caso (c): al cerrar las cuentas de la balanza de pagos, si no se
REG|STROS registro en ninguna parte la forma de pago, quedara por residuo un valor

] positivo en los errores y omisiones, es decir una entrada de recursos

financieros no registrados.



LAS CUENTAS QUE
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La empresa Aussie propiedad de una familia australiana adelanta un proyecto de

largo plazo de construccion en un centro de convenciones en Colombia.

¢, Cuales de las siguientes transacciones deben registrase en la balanza de
pagos de Colombia: (a) ventas de la empresa a residentes, (b) compras de la
empresa a residentes, (c) inyecciones de capital de los propietarios en la

construccion?

¢ Qué pasaria si el proyecto de construccion del centro de convenciones fuera

de corto plazo, por ejemplo, para participar en una exposicion internacional?
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La condicion de largo plazo de la inversion de Aussie en Colombia implica que la

LAS CUENTAS QUE empresa se considera como residente y por lo tanto (a) y (b) no son

COMPONEN LA transacciones internacionales, mientras que (c) es el aumento de un pasivo por

BALANZA DE PAGOS inversion directa (que se registra con signo positivo). En cambio, si el proyecto es
Y EL SISTEMA DE de corto plazo la empresa se considera como no residente y por lo tanto (a) y (b)
REGISTROS son, respectivamente “Importacion de bienes y servicios”, y “Exportacion de

e bienes y servicios” en la balanza de pagos colombiana, mientras que (c) no es

una transaccion internacional.



L

POSICIOn de Inversion

internacional A ‘
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Es una cuenta estadistica que presenta el valor y la composicion en un momento

determinado de:

4 1. Los activos financieros de residentes de una economia que son titulos de
POSICION DE 9

|NVERS|ON credito frente a no residentes y el oro en lingotes mantenido en calidad de
INTERNAC'ONAL activo de reserva.
]

2. Los pasivos de residentes de una economia frente a no residentes.



200021 1 _—

L A BALANZA DE PAGOS
BlY LOS AGREGADOS
MACROECONOMICOS
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Partiendo de la ecuacion de usos del producto:

PB=C+1+G+X-M

Si agregamos los ingresos netos de factores productivos en el exterior Yx a ambos

LA BALANZA DE lados de la ecuacion se tiene:

PAGOS Y PIB+Yx=C+1+G+X~M+Yx
AGREGADOS

MACROECONOMICOS PNB=C +1+G + (BC +BS + Yx)
- @000 El gasto interno total puede denominarse también absorcion:

A=C+1+G

Y la suma de las balanzas comercial , de servicios y de renta de los factores puede

llamarse Balance de bienes, servicios y renta (BBSR). Por lo tanto

PNB = A + BBSR
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Agregando a cada lado las transferencias corrientes netas del exterior, se

obtiene el ingreso nacional disponible (YND).

LA BALANZA DE

PAGOS Y
PNB + Trx=C+1+G+X—M+ Yx+ Trx

AGREGADOS
MACROECONOMICOS YND = A + (BC + BS + Yx + Trx)
] =A+B

Donde B = X -M + Yx + Trx es la cuenta corriente de la balanza de pagos.
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Alternativamente, el balance en cuenta corriente es igual a la diferencia entre

ingreso disponible y el gasto interno, o sea, a menos el ahorro externo

LA BALANZA DE
PAGOS Y
AGREGADOS B=YND-A - B = - Sx
MACROECONOMICOS
- Por consiguiente, el balance en cuenta corriente también es igual a la

diferencia entre ahorro nacional y la inversion domeéstica dado que

1=S+S mmm)p |[=S-B ) B=S-I



EL CONCEPTO DE
DEFICIT O SUPERAVIT

DE BALANZA DE PAGOS




DEFICITO
SUPERAVIT DE
BALANZA DE
PAGOS
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Solo puede establecerse separando unas partidas de otras, con arreglo
a algun criterio econdémico, no de tipo contable. El saldo positivo 0 negativo que
arroja una subseccion de la balanza de pagos es necesariamente igual, pero de
signo contrario, al saldo de la subseccion restante, que puede decirse que

compensa o financia el desequilibrio de la primera.



DEFICITO
SUPERAVIT DE
BALANZA DE
PAGOS
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El problema de definir el concepto de desequilibrio equivale, pues, a elegir

“donde trazar la linea” entre las dos subsecciones.

Por lo general, se acude al criterio de colocar
“por encima de la linea” aquellos renglones que recogen las
transacciones de caracter autbnomo, que tienen su propia razon
de ser, y por debajo las que son compensatorias, que se realizan

en razon de las primeras.
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Es decir, se posicionan “por encima de la linea” aguellos renglones con
transacciones de caracter autonomo y por debajo las que son

compensatorias de estas, y de acuerdo a esto se configuran tres

DEFICIT O opciones:
SUPERAVIT DE

BALANZA DE ° Balanza de cuenta corriente “por encima de la linea”
PAGOS ¢ Balanza basica: “por encima de la linea” van la balanza de cuenta
e corriente mas la de capital a largo plazo

° Balanza global: Deja Unicamente la variacion de reservas por debajo

de la linea.
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