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1. Mercado Nacionadl

INDICADORES MACROECONOMICOS

Los principales indicadores macroecondmicos del pais el 31 de
diciembre fueron:

343250  161% 1,89% 1,74%
$/USD £a ea £a

¢ Eljueves la TRM fue de $3.432,5 representando una devaluacion
del 4,74% e.a. (Banrep, 2020a).

e La inflacién para el mes de Diciembre de 2020 fue de 1,61% e.a. un
poco de 2 puntos porcentuales por debajo de la inflacion
presentada en el afio anterior y que tuvo un valor de 3.8% e.a.
(Dane, 2021). Se resalta que las variaciones mas altas fueron
presentadas en las divisiones de Salud (4,96%) y Alimentos y
bebidas no alcohdlicas (4,80%) (Dane, 2021).

o Elviernes, la DTF fue de 1,89% (Banrep, 2020b) y el IBR fue de
1,75% e.a. (Banrep, 2020c).

EVOLUCION COLCAP

.COLCAP 1,436.03

Fuente: Reuters (2021)

El indice Colcap tuvo un inicio de afio negativo, bajando en 1,38 % este
Lunes 04 de enero. Por un lado, el desplome de acciones como
Bancolombia (-4,23%) y Grupo Sura (-3,88%). Por otro lado, el
mercado Estadounidense tuvo una jornada negativa gracias a la nueva
ola de Covid-19 (Dinero, 2021).
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Emision de deuda por mas de $65 billones g

financiara el 2021

La nacién ha recurrido a la deuda como fuente de financiamiento para
un ano en el que se espera una reactivacién economica. El ministro de
Hacienda decret6 que se emitiran 39,7 billones en titulos de tesoreria
(TES) clase B para el presupuesto nacional y otros 26 millones para
operaciones de tesoreria. Cabe resaltar, que Colombia se ha visto
forzada a aumentar su nivel de endeudamiento gracias a la presion
que ha tenido la pandemia del Covid-19 sobre las finanzas publicas
(Dinero, 2020a).

El salario minimo para 2021 aumentara

Luego de varios dias de negociacién entre sindicatos y empresarios no
se pudo llegar a ningun acuerdo referente al salario minimo, por
consiguiente, el presidente Duque anuncio por medio de un decreto
que el salario minimo para este afno sera de 908,526 mas el auxilio de

transporte. Un aumento que ha sido calificado de generoso teniendo
en cuenta que la economia decreci6 en un 6,6% en el 2020, no
obstante, el gobierno busca que haya un equilibrio entre el poder
adquisitivo de los ciudadanos y la generacion de nuevos empleos
(Dinero, 2020b).

Tasa de desempleo se ubico enel 13,3 %
en noviembre

El desempleo para el penultimo mes del afio 2020 fue de 13,3%, la
cifra mas baja desde que comenzé la pandemia del Covid-19. Por otro
lado, la tasa de desempleo en hombres fue del 13% y la de mujeres
del 20,7% reflejando asi una gran brecha entre ambos sexos (Dinero,
2020c).
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2. Mercado Internacional

El mercado internacional se divide en tres regiones: Americas, Europa y

Asia, cuyos principales indices se presentan a continuacion:

Days Last Net Chng % Chng
& S&P 5000 , 3,748.14
& DJIO 30,829.40

12,740.79

& NASDAQ 100 12,623.35
17,828.11

119,100.08

45,587.16

L Net Chng % Chng
406.41
,.\,."/ 6,841.86

o’ 13,891.97
CAC 400 wm " 5,630.60

FTSE MIB@ T 22,734.32
SMI® Y"Mas  10,747.08

r

AEX( b 639.16
IBEX® " 8,350.30
OMXS 30 V" \w 1,892.35

Net Chng % Chng
EJ ® NIKKEI 225 A
F™ & SgP/ASX200 ~w. "  6,721.80
¥ & HANGSENG® ™7 27,692.30
Fuente: Reuters (2021)

AMERICAS

Los principales indices de Wall Street cayeron este lunes 4 de enero
del 2021, debido a los nervios provocados por resultados de las
elecciones de segunda vuelta del senado del estado de Georgia, lo que
contrarrestd el optimismo en la recuperacién econdmica visto en los
niveles récord que alcanzaron el S&P 500 y el Dow Jones en los
primeros minutos de negociacion. EI Dow también se vio arrastrado
por una caida de cerca del 4,3% en las acciones de Boeing Co después
de que Bernstein redujera su calificacién a "bajo rendimiento”,
diciendo que los problemas con el MAX 787 podrian dafar
significativamente el flujo de caja libre de este. Todos los principales
sectores de S&P cayeron, y las mayores caidas fueron presentadas en
los sectores como el sector inmobiliario, el de los servicios publicos y
el industrial (Reuters, 2021a). El consumo discrecional y los materiales
alcanzaron maximos historicos en las primeras operaciones. En cuanto
al sector tecnolégico, las acciones de Tesla Inc extendieron un
repunte para escalar un récord después de que el fabricante de
automoviles eléctricos informara entregas de vehiculos mejores de lo
esperado en 2020, sin embargo, su caida se vio arrastrada por la gran
cantidad de acciones en declive, incluyendo las acciones de Teledyne
cayeron alrededor del 9% después de que acordé comprar al
proveedor de camaras termograficas por $8 mil millones de ddlares
en efectivo y acciones. De esta forma las acciones en declive
superaron a las acciones al alza en una proporcion de 1,6 a 1 para el
Nasdaq (Reuters, 2021a).
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En Latinoamérica los dos indices bursatiles mas importantes
presentaron comportamientos mixtos. Los ndmeros rojos se
impusieron a los verdes en la Bolsa de Brasil por una diferencia de 537
frente a 469 en el indice BOVESPA, las grandes ganancias fueron
impulsadas por el sector de petroleo, gas, y acero, mientras que las
significativas pérdidas por empresas que fabrican aviones, y las que se
dedican al transporte aéreo y de pasajeros (Investing, 2021a). En el
caso del indice bursatil de México, el cierre al alza se vio explicado por
un mayor interés de los inversionistas globales por activos de riesgo
ante esperanzas de una recuperacion economica global mientras
avanza la distribucion y aplicacion de vacunas contra el COVID-19
(Reuters, 2021b).

EUROPA

En Europa el panorama que presentaron los indices bursatiles fue al
alza, debido al histérico acuerdo comercial por el Brexit y las
campafas de vacunacion contra el coronavirus en todo el continente
reforzaron las expectativas de un fuerte repunte econémico. Las
acciones globales alcanzaron maximos histéricos, con el STOXX 600
recuperandose cerca del 50% desde su punto mas bajo en marzo de
2020, para este primer dia de operacion en el afio las acciones
mineras y las acciones de consumo estuvieron entre las principales
ganadoras, siendo Riotinto el que dio mayor impulso al indice, por otro
lado, Unilever y Reckitt Benckiser Group avanzaron entre 1,5% y 3,6%
(Reuters, 2021c). Con respecto al indice FTSE 100 sus ganancias
fueron impulsadas por el aumento en los precios de los metales ya que
estos son de fuerte exportacion, ademas, iniciaron la administracion
de la vacuna de Astrazeneca y Oxford, que plantea menos retos
logisticos que la de Pfizer, sin embargo, el jueves este indice cerro el
afo con fuertes desvalorizaciones no vistas desde 2008, perdiendo un
valor de 14,3% durante todo el afio 2020 (Reuters, 2020d). En el
contexto aleman, el indice DAX ha batido un récord intradia, pero
después ha llegado a caer por recogida de beneficios y ha cerrado en
tablas (Investing, 2021b). El indice CAC40 avanzd este lunes un
0,68%, impulsado por los buenos datos de actividad manufacturera en
la zona Euro y China, un total de 32 de sus 40 integrantes registraron
ganancias, ArcelorMittal fue el ganador absoluto de la jornada
(4,98%), sequido de STMicroelectronic (4,82%) y del grupo industrial
Alstom (3,52%) (Investing, 2021c).

Para la bolsa espafiola tuvo un buen inicio de negociacion marcando
una tendencia alcista, a pesar de haberse desvalorizado un 15% en
todo 2020, avanzado en los sectores bancarios y de servicios
financieros principalmente. En el sector bancario se destacan el Banco
Santander con una subida de 1,48%, el BBVA con un 0,67%, Caixabank
con un 1,14%, mientras que Bankia perdia un 0,14%, Sabadell ganaba
un 0,82%, y Bankinter se revaloriza un 0,45%. Adicional, entre las
empresas grandes de los otros sectores, Telefénica se anotaba un
1,42%, Inditex avanzaba un 1,19%, |berdrola se revaloriza un 1,32%,
Cellnex ganaba un 1,73% vy la petrolera Repsol subia un 1,28%
(Reuters, 2021e).
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ASIA

Los principales indices asiaticos cerraron a la baja el 4 de enero de
2021. Aunque el indice Nikkei 225 de Japon arrojo ganancias iniciales,
cayd casi un 0,7% después de que el primer ministro Yoshihide Suga
confirmara que el gobierno estaba considerando un estado de
emergencia para Tokio y tres prefecturas circundantes a medida que
se propaga el coronavirus. La bolsa de Japdn presento retrocesos de
los sectores papel y pasta de celulosa, ferrocarril y autobus, y bienes
raices impulsaron a los indices a la baja. Los numeros rojos se
impusieron a los verdes en la Bolsa de Tokio por una diferencia de
2438 frente a 1155, y 164 cerraron planos (Investing, 2021d).

Por otro lado, en la bolsa China las acciones de las tres mayores
empresas de telecomunicaciones cayeron hasta un 5% en Hong Kong
el lunes, la primera sesién de negociacion desde que la Bolsa de
Valores de Nueva York (NYSE) dijo que eliminaria a las empresas en
una medida que China calificé de imprudente y opresivo. La NYSE dijo
el jueves que eliminaria de la lista a China Mobile Ltd, China Telecom
Corp Ltd y China Unicom Hong Kong Ltd luego de la decisién del
gobierno de Estados Unidos en noviembre de bloquear la inversion en
31 empresas (Investing, 2021e).

3.Precios del Petréleo

En la grafica se presenta la evolucion del precio petréleo de los seis
Ultimos meses:

LCOc1 54.56

Fuente: Reuters (2021)

Los precios del petréleo mostraban una tendencia a la baja el Ultimo
dia de este afio después de mostrar ganancias el 30 de diciembre
debido a una caida de las existencias de crudo comercial en los EE. UU.
Si bien no es inusual que se produzcan pérdidas de acciones al final del
afo por motivos fiscales, la caida de los inventarios fue mayor de lo
esperado. Aun asi, la llegada de las vacunas brinda un rayo de
esperanza para el proximo afio (Reuters, 2020).
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Segun la EIA, las existencias de crudo en los EE. UU. Se desplomaron
en 6,07 millones de barriles de petréleo en la semana que terminé el
25 de diciembre. Los participantes de la encuesta de Reuters habian
anticipado un sorteo de 2,58 millones de barriles de petréleo. A pesar
de que la utilizacion de la refineria aument6 en 1,4 puntos
porcentuales frente a un prondstico de aumento de 0,6 puntos
porcentuales, los inventarios de gasolina cayeron en 1,19 millones de
barriles de petréleo, en comparacion con las expectativas de una
construccion de 1,66 barriles de petréleo. Sin embargo, los destilados
aumentaron en 3,1 millones de barriles de petréleo, en comparacién
con el aumento proyectado de 529.000 barriles de petrdleo (Reuters,
2020).

4.Bitcoin en el 2021

El bitcoin empezd el afio con el pie derecho, este sabado 2 de
diciembre supero por primera vez en su historia los 30.000 délares de
cotizacién. Parece ser que el apetito por el riesgo por las
criptomonedas sigue siendo indomable. Sin embargo, debemos
entender la naturaleza del reciente furor. Es a finales de octubre,
cuando el gigante de los pagos online Paypal lanzé una linea de
compra-venta en bitcoins, lo que propulsé aun mas a esta moneda
virtual. Los fondos de inversion, que durante largo tiempo se
mostraron reticentes ante esta moneda de cotizacion aleatoria, han
cambiado de opinién y han aupado también la especulacién.

Por otro lado, debo resaltar que este no es el caso para muchos
inversionistas privados, la mayoria se encuentran a la expectativa.
Esto pues, el origen del bitcoin es algo fuera de lo comun. El bitcoin no
esta adosado a ningun activo ni a ninguna economia nacional. Fue
creado por una red anénima en 2008, es totalmente descentralizado y
no depende en consecuencia de ninguna institucion.

A forma de conclusién me gustaria resaltar un acontecimiento sin
precedentes para esta criptomoneda, pues el jugador estadounidense
de fUtbol americano Russell Okung pas6 a la historia: se convirtié en el
primer deportista profesional de Estados Unidos y el mundo que
reciba parte de su salario en bitcoins. Desde ahora, cobrara la mitad de
su salario de 13 millones de dodlares en la moneda digital. Russell
ganara su dinero en efectivo, pero la mitad del salario es tomado por
Zap, una compafia que convierte pagas tradicionales en bitcoins.
Luego ésta envia eso a una billetera virtual del jugador. La pregunta
para reflexionar es: ¢Es esto un acto imprudente por parte del jugador,
0 es un visionario que se convertira en pionero de la revolucién del
bitcoin?

SEMINFI



Bibliografia

Banrep (2021a). Banco de la Republica: Tasa Representativa del
Mercado (TRM - Peso por ddlar). Consultado el 5 de Enero de
2021.

Banrep (2021b). Banco de la Republica: Tasas de captacion
semanales y mensuales. Consultado 5 de Enero de 2021.

Banrep (2021c). Banco de la Republica: Indicador Bancario de
Referencia. Consultado 5 de Enero de 2021.

Dane (2021). Indice de Precios al Consumidor. Consultado el 6 de
Enero de 2021.

Dinero (2020a). Colombia emitira deuda por mas de $65 billones
para financiar el 2021. ;Cuantos titulos de deuda emitira
Colombia en 2021? Consultado el 29 de Diciembre de 2020.
Dinero (2020b). Desempleo en Colombia fue de 13,3% en
noviembre de 2020. Consultado el 30 de Diciembre de 2020.
Dinero (2021). Bolsa de Colombia comenzé el afio a la baja.
Consultado 4 de enero de 2021.

El pais (2020). Salario minimo 2021: asi queddé el aumento
Colombia. Consultado 29 de diciembre de 2020.

Investing (2021a) Los indices de Brasil cierran a la baja; el
Bovespa cae un 0,26%. Consultado el Enero 04 de 2021.
Investing (2021b). EI DAX 30 cierra en tablas (+0,06 %) por
recogida de beneficios. Consultado el Enero 04 de 2021.
Investing (2021c). EI CAC-40 estrena el afio con una subida del
0,68 %. Consultado el Enero 04 de 2021.

Investing (2021d). Los indices de Japén cierran a la baja; el Nikkei
225 cae un 0,68%. Consultado el Enero 04 de 2021.

Investing (2021e). Alibaba vy las digitales detienen la sangria en el
Hang Seng. Consultado el 29 de Diciembre de 2020.

Reuters (2020). Report Oil Market. Consultado 31 de diciembre
de 2020.

Reuters (2021a). US STOCKS-S&P 500, Dow cae de maximos
historicos de nervios por las elecciones de segunda vuelta en
Georgia. Consultado el Enero 04 de 2021.Consultado el Enero 04
de 2021.

Reuters (2021b). Bolsa mexicana sube en primera sesién de 2021
animada por apetito global por riesgo. Consultado el Enero 04 de
2021.

Reuters (2021c). Acciones europeas comienzan el afio en alza por
el Brexit y las vacunas. Consultado el Enero 04 de 2021.

Reuters (2020d). Las acciones del Reino Unido ganan en
esperanzas de vacunas; El propietario de Ladbrokes se dispara.
Consultado el Enero 04 de 2021.

Reuters (2021e). La bolsa espafiola arranca 2021 en positivo con
la esperanza puesta en las vacunas. Consultado el Enero 04 de
2021.

K«

h UNIVERSIDAD
Ly

ICESI

SEMINFI

® AACSB

| ACCREDITED

Visitanos en:
https://www.icesi.edu.co/facultad-ciencias-
administrativas-economicas/escuela-de-
economia-y-finanzas#investigacion

o) 0 SEMINFI Markowitz




